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E Ministério da Fazenda
Panorama Economico Anterior a

Crise Financeira Mundial
» Aceleracéo do Crescimento
» Apreciacdo Cambial
» Elevacéao dos Investimentos e do Consumo
» Expansao Robusta do Crédito

» Crescimento do Déficit em Transacdes
Correntes

E Ministério da Fazenda
Impactos Adversos da Crise

» Depreciacdo Cambial
» Crescimento do Prémio de Risco

» Reducéao da Oferta de Credito Externo e
Domestico

» Desaceleracéo Abrupta do Crescimento

» Aumento das Incertezas Macroecondomicas
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Taxa Nominal de Cambio
(R$/USS)
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Fonte: BCB Elaboragéo: MF/SPE
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Evolucao do Risco-Pais
(Pontos Base)
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Novas Concessoes de Crédito*
(var.% acumulada nos Ultimos 12 meses)
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Taxa de Juros
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Crescimento da Industria de Transformacgao
(Var.% acumulada nos ultimos 12 meses)
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Fonte: IBGE Elaboragéo: MF/SPE
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RESPOSTAS IMEDIATAS
DO GOVERNO




E Ministério da Fazenda
Principais Medidas Adotadas

> Mercado Interbancario

= Reducédo do compulsério (R$ 100 bilhdes) e agilizacédo
das operacoes de redesconto.

> Mercado Cambial e Exportacoes
= Leildes de délares em moeda e mercado futuro
(swaps).
- Swaps de moeda com outros bancos centrais (US$ 30
bilhdes com o Fed).

= Leildo de US$ direcionado para o financiamento de
ACCs.

= Aplicacao de parte das reservas internacionais na
ampliacdo das fontes de financiamento de empresas
brasileiras.

YA Ministério da Fazenda

Principais Medidas Adotadas

» Financiamento da Agricultura

> Antecipacao de desembolsos BB.
» Recursos adicionais de vérios fundos (R$ 5bi).

» Aumento do crédito direcionado com compulsoério (R$
5,5 bi) e do direcionamento dos recursos da poupanca
rural para agricultura (de 65% para 70% = R$ 2,5 bi).

> Linha de R$ 500 milhdes para produtores do Centro-
Oeste.

» Garantia de preco minimo para a proxima safra.
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Principais Medidas Adotadas
> Financiamento do Investimento e da Producao

= Capitalizacdo do BNDES em R$ 100 bilhdes,
somado ao orcamento de R$ 90 bilhdes do
banco para 2009 e repasse de linha de R$ 5 bi
do Banco Mundial.

= Manutencao da TJLP em 6,25%aa.
= Fundo da Marinha Mercante (mais R$ 10 bi).
= 22 Fase do Programa Revitaliza (R$ 4 bi).

= Mais R$ 10 bi para capital de giro, pré-embarque
de exportacdes e empréstimos-ponte.
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Principais Medidas Adotadas

» Financiamento da Construcdo Civil

= Linha de Capital de Giro da CEF (R$ 3 bi), com recursos
da poupanca habitacional e garantia adicional da Uni&o.

= Ampliacao (de R$ 7 para R$ 25 mil), do limite de
financiamento para aquisicdo de material de construcéo
(via CEF).

= Linha de financiamento, por parte do BB e CEF para
servidores publicos da Unido (até R$ 4 bi de cada
instituicao).

= Permisséao para aplicagédo de até 5% dos depdésitos de
poupanca, em operacdes de capital de giro para
construcao.
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Principais Medidas Adotadas

> Estimulo para Solucdes de Mercado:

= Reducéo do compulsério bancario condicionada
a aquisicao de carteiras de empréstimos.

= Autorizacdo para o BB e a CEF adquirirem
participacdo acionaria em instituicées financeiras
(MP 443).

= Criacao da Caixa Banco de Investimento.
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Principais Medidas Adotadas

» Setor automobilistico:
= R$ 4 bi do BB para Bancos de montadoras.
= Financiamento de motos (reducéo do IOF).
= Diminuicéo do IPI de veiculos.

» Setor de autopecas:
= R$ 3 bi do BB para capital de giro.

» Pequena e média empresa:
= Mais R$ 5 bi para capital de giro via BB;

= Autorizacdo para o BNDES utilizar até R$ 1 bi
em linha de crédito aberto junto ao BID para
financiamento de MPEs.
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Principais Medidas Adotadas

> Politica tributaria
= Postergacao do pagamento de impostos.
= Aceleracdo da devolucéo de créditos.
= Reducao do IOF em 1,5% para aplicacao de
capital estrangeiro em renda fixa.
= Aliguotas intermediarias (7,5% e 22,5%) para o
Imposto de Renda das Pessoas Fisicas (IRPF).

= Reducéo do IOF para crédito direto a pessoa
fisica.

YA Ministério da Fazenda

ECONOMIA EM 2009
SETOR EXTERNO
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BALANCA COMERCIAL

(US$ bilhes)

Expectativas de

M Exportacéo 198 Mercado*
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- 161 - 164
B Importagao —
138 —
119 121 =
73 74 —
63 f—
48 =
2003 2004 2005 2006 2007 2008  Projegdo
para 2009
*/ FOCUS — Expectativas de Mercado (09/01/2009).
Fonte: MDIC e BCB Elaboragdo: MF/SPE
E Ministério da Fazenda
Balanga Comercial
Cenarios Alternativos para 2009
US$ bilhGes

Exportacdo Importagdo Saldo

Banco Central 193,0 179,0 14,0
Focus* 179,0 164,2 14,8
AEB 163,1 146,0 17,1

* Expectativas de Mercado (09/01/2009).
Elaboragdo: MF/SPE
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Transagoes Correntes

US$ bilhdes
2007 2008 * 2009 *
Conta Corrente 1,7 -29,6 -25,0
Balanca Comercial 40,0 23,5 14,0
Exportagédo 160,6 200,0 193,0
Importacao -120,6 -176,5 -179,0
Servigos e Renda -42,3 -57,2 -41,5
Juros -7,3 -7,6 -9,0
Lucros e Dividendos -22,4 -33,7 -20,0
Viagens Internacionais -3,3 -5,2 -1,5
Outros -9,3 -10,8 -11,0
Transferéncias Unilaterais 4.0 4.1 2,5
*/ Projecgoes.
Fonte: BCB. Elaboragao: MF/SPE
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INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (LiQUIDO) X

SALDO EM TRANSA(}()ES CORRENTES
(US$ bilhes)

O Investimento Estrangeiro Direto - liquido O Saldo em TransagOes Correntes
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*/ Acumulado em 12 meses findo em Nov/08. **Focus — Expectativas de Mercado (09/01/2009)
Fonte: BCB Elaboracio: MF/SPE
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RESERVAS INTERNACIONAIS

(US$ bilhdes)
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*/Posigio em 13/01/2009.
Fonte: BCB. Elaboracio: MF/SPE.
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REDUCAO DA VULNERABILIDADE EXTERNA

M Divida Externa Total / PIB B Divida Externa Total Liquida / PIB
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*/ Estimativa para Novembro/08
Fonte: BCB. Elaboragio: MF/SPE
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Taxa Real de Cambio Efetiva*
(indice: Junho/94 = 100)
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*/ Média da cotacio da moeda brasileira em relagio as moedas de 15 paises ponderada pela patticipagio desses no total
das exportagdes brasileiras para esse grupo de pafses.
Pregos Externos: IPC Pregos Domésticos: IPCA.
Fonte:BCB. Elaboragio: MF/SPE.
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ECONOMIA EM 2009

INFLACAO E TAXA DE
JUROS
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IPCA

(var.% mensal)
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10 ANOS DE METAS DE INFLACAO
14 1
12,5 IPCA
12 4 Metas, Taxas Efetivas e Expectativas
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*/ Meta
Fontes: IBGE e BCB Elaboragéo: MF/SPE

(Var.% acumulada em 12 meses)

2009*
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Taxa Real de Juros Ex Ante *
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*/ Swap 360 / Expectativas de Inflagédo.
Fontes: BCB e BM&F. Elaboragéo: MF/SPE.
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ECONOMIA EM 2009
POLITICA FISCAL
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RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO
SETOR PUBLICO

(% do PIB)
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*/ Projecgoes.
Fonte: BCB Elaboragao: MF/SPE
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DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
(% do PIB)
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*/ Projecdes.
Fonte: BCB Elaboragéo: MF/SPE




¥2a Ministério da Fazenda

Composicao da Despesa Primaria do
Governo Central*

Outras Despesas Investimento Despesa de
Primarias 5% Pessoal
Correntes 26%

19%

Transferéncias de

Renda
50%
*/ Acumulado em 12 meses até Nov/08.
Fontes: MF/STN, SIGA Brasil Elaboragdo: MF/SPE
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ECONOMIA EM 2009

CRESCIMENTO ECONOMICO
E INVESTIMENTO
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Cenarios Alternativos de
Crescimento para 2009

Expectativas de

0,
Mercado 2,0%

I

Banco Central
(estimativa)

3,2%

Congresso - LOA
2009

3,5%

Ministério da

0,
Fazenda (meta) 4,0%

Elaboragéo: MF/SPE
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Cenarios Alternativos do PIB

Var.% ante mesmo trimestre do ano anterior (t/t-4 )
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Elaboragéo: MF/SPE
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Novas Acdes do Governo

» Continuidade da expansao dos
investimentos em infra-estrutura (PAC)

» Aumento dos investimentos no setor de
petroleo (pré-sal)

» Incentivos fiscais e financeiros para os
iInvestimentos residenciais (habitacéo
para familias de baixa renda)
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INVESTIMENTO PUBLICO DO GOVERNO FEDERAL E DA
PETROBRAS
(% do PIB)
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*/ Projecgoes.
Fontes: MF/STN e MP/DEST. Elaboragdo: MF/SPE
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Formacgao Bruta de Capital Fixo

(% do PIB)
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*/ Acumulado em 12 meses findos no 3° Trim.
**| Projecdes.
Fonte: IBGE. Elaboragdo: MF/SPE.
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Outras Fontes Potenciais de
Estimulo a Economia

» Aumento do Salario Minimo

» Rede de Protecao Social (Estabilizador
Automatico)

» Reducao da Inflagao
» Reducao da Taxa de Juros

» Impacto da Depreciacdo Cambial no Médio
Prazo
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